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Brescia, 4 febbraio 2021
04 - L'ASSET ALLOCATION: I'eta impone il giusto equilibrio tra azioni e bond.

..EQUILIBRIO... adoro questa condizione, meglio ancora se EQUILIBRIO OTTIMO.
Dopo aver visto cosa aspettarmi se investo in liquidita, in obbligazioni ed in azioni,
quali sono le giuste dosi per realizzare I' EQUILIBRIO OTTIMO del mio investimento?
Quante Obbligazioni e quante Azioni?

CONTESTO GENERALE

I1 Portafoglio Perpetuo, elaborato da Browne negli anni 80, investe il 50% in
obbligazioni (a breve e a lunga scadenza), il 25% in azioni ed il 25% in oro.

L'oro le commodities a me non piacciono, € nemmeno agli investitori. Negli ultimi venti
anni, le commodities sono l'investimento che ha reso meno di tutti gli altri: solo 1'1%.
L'oro da investimento € quello che compro dalla gioielleria storica della mia citta.

Vado dal gioielliere e mi faccio fare uno o piu lingottini con inciso il peso, avendo cura di
farmi rilasciare la certificazione di autenticita, purezza e peso.

Li pago con fattura e, tornato a casa, deposito lingottini, fattura e certificato d'acquisto in
cassaforte. Il giorno che vorro rivenderli, tornerd nella stessa storica gioielleria cittadina e
chiedero a chi me lo ha venduto, o ad i suoi eredi, di ricomprarlo, in base a quanto
certificatomi da loro stessi al momento dell'acquisto. Al posto dell'oro 1o investo in azioni,
e quindi, il mio Portafoglio Perpetuo ¢ fatto al 50% di azioni e al 50% di obbligazioni.
Per 1l mio PORTAFOGLIO BILANCIATO, ho scelto una soluzione d'investimento
molto semplice, fatta di soli tre strumenti, gestiti da Morgan Stanley.

Negli ultimi 10 anni, ¢ cresciuto del 150%: il rendimento medio é stato pari al 10 %.
(grafici seguenti e allegata analisi PORTAFOGLIO BILANCIATO da MorningStar-Blackrock)
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Soprattutto, chiunque sia rimasto investito almeno tre anni, ha sempre portato a casa
un rendimento positivo. Il piu sfortunato ha comprato ad aprile 2013 ed ha venduto tutto
ad aprile 2016, portando a casa comunque un + 4,43%, 1'1,5% all'anno.

Se voglio migliorare diversificazione e rendimento, utilizzo gli strumenti suggeriti negli
articoli precedenti: sono esattamente dieci, investo 10.000,00 in ognuno, e ottengo cosi il
PORTAFOGLIO SALOMONE: 60% in azioni ed il 40% in obbligazioni.
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Negli ultimi 10 anni, ¢ cresciuto del 170%: il rendimento medio ¢ stato oltre 1'11%.
(grafici seguenti e allegata analisi PORTAFOGLIO SALOMONE da MorningStar-Blackrock)
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Il Portafoglio Salomone, ed il Portafoglio Bilanciato, sono validi per la maggior parte di
noi, e sono Perpetui quanto il Portafoglio Perpetuo, ... ma ... io non sono Perpetuo.
Anche il mio investimento non ¢ Perpetuo: di tanto in tanto vi attingero.

Devo avere ben in mente PER CHI, PER COSA, QUANTO E PER QUANDO, utilizzero
quel denaro. Ogni volta che un obiettivo si avvicina, devo vendere azioni ed obbligazioni,
e mantenere quanto serve liquido sul conto corrente.

I miei obiettivi sono differenti: i soldi per la casa, i soldi per i figli, 1 soldi per la barca ed i
soldi per il funerale.

Obiettivi (Chi/Cosa) differenti, con tempi (Quando) e strumenti (/nvestimenti), differenti.
Inoltre, 1 mercati sono uguali per tutti, ma noi e le emozioni di ognuno di noi, NO!

Anche le mie preferenze cambiano: utilizzo alcuni servizi perché comodi e veloci, altri
investimenti perché garantiti e sicuri; in alcuni strumenti cerco il massimo vantaggio
fiscale, in altre soluzioni perseguo il massimo guadagno finanziario, e adotto alcune
strategie per ottenere il massimo rendimento affettivo (premiare qualcuno piu di altri).
Scegliere ¢ difficile, soprattutto quando le possibilita sono piu di due.

Per scegliere cosa ¢ meglio per me, quali strategie e quali soluzioni adottare per ogni
singolo sogno o bisogno, ¢ meglio 'aiuto di un bravo e affidabile consulente.

COME POSSO AIUTARVI
AZIONI E OBBLIGAZIONI

Io sono un professionista iscritto all'Albo OCF, un autonomo con propria partita Iva. ma
ho scelto di lavorare con Allianz Bank, per la sicurezza del patrimonio mio e di chi mi ha
eletto a suo consulente. Chi come me ha il conto corrente Allianz Bank, puo acquistare
direttamente azioni e obbligazioni sui principali mercati mondiali, oltre a guadagnare
fino ad aprile 1'1,5% sui soldi in conto corrente.

PORTAFOGLIO RICERCHE AVANZATE
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RISPARMIO GESTITO

Correntista Allianz Bank o non correntista posso acquistare le Sicav selezionate per j
PORTAFOGLIO BILANCIATO e per PORTAFOGLIO SALOMONE, oppure

sottoscrivere cosa piu mi piace tra le oltre 3.000,00 soluzioni offerte da Allianz Bank e
fornite dalle piu importanti Societa di Gestione al Mondo.

(Ollaebiis Q‘mﬁiﬁ@ Am\lndl BlackRock i 108 CANDRIAM & CAPTAL @ canmionac OB Creomsuss™ DINCA
@reiy @, &= . A
Allianz () Bank
Financial Advisors
Janus Henderson JPMorgan KAIR& MM m
gt DastwGmoomey lan TN
MorganSianiey Nordea  #piciir ~ P1MCO ROBECO  wyrotenasco  Schroders  TRowelricelT  WuMcesTION K UBS
POLIZZE UNIT LINK per ...

... DIMINUIRE TASSE E IMPOSTE...
Per diminuire le tasse, sottoscrivo sempre soluzioni di risparmio gestito scegliendo sempre
1 comparti ed 1 gestori che preferisco, ma all'interno di una polizza finanziaria.
Compenso plus e minus tra investimenti e gestori differenti, il mio investimento diventa
impignorabile ed insequestrabile, e lo posso lasciare in eredita a chi voglio, senza far
pagare le imposte di successione.
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... OTTENERE LA GARANZIA DI UN CAPITALE ASSICURATO E PROTETTO ...
So che i mercati azionari almeno una volta all'anno ribassano del 10%, ed una volta ogni
cinque anni c¢'¢ sempre uno storno che arriva anche al 20%.

Poiché la fortuna ¢ cieca ma la sfiga ci vede benissimo, mi assicuro contro questi ribassi.
Scelgo di farmi rimborsare da Allianz se il mio investimento scende anno su anno piu di
un importo a mia scelta tra il 7%, i1l 10% o il 15%.

Rendimento LY coran

Allianz Active4Life mette sempre a disposizione una garanzia “attiva” annual

e ga ro nz io ottivq i n che, in qualsiasi condizione di mercato e se opzionata, garantisce per:

’ : * AGL Allianz AGL Allianz
un‘unica soluzione &2 £
Garanzia: Garanzia:
93% 0%
_[I.l]ﬂll Rendimento
A.llinnz.AdivedLife & una Un|t.l|'nked inn(.twdt'wc: clhe uniSCfe opportun!tél f\IE.IRI\II(I:-J PRIMO tﬁgs;’;‘:ﬁ;?;l:c’bm sul capitale investito
di rendimento ad alto potenziale e un sistema di garanzia attiva unico
sul_mercgto. Le opportunita c_i| renc_iwr_nento S0N0 rese possﬁ:n[\ grazie PER GLI ANNI La garanzia & calcolata sul controvalore rilevato
allinvestimento dei fondi assicurativi interni alla Unit Linked nei fondi SUCCESSIVI alla ricorrenza annua

flessibili Allianz Strateav Select 30-50-75*

... RICEVERE FLUSSI PERIODICI DI REDDITO O RENDITE VITALIZIE ...
La mia vita ha bisogno di certezze. Ogni mese devo poter contare su determinate entrate in
conto corrente, senza dovermi preoccupare degli andamenti di borsa.

PersonalWay @

E la scelta ideale per chi desidera:

INVESTIRE DISPORRE DI ENTRATE PIANIFICARE DECIDERE GIA OGGI COSA
| RISPARMI PERIODICHE E ORGANIZZARE LASCIARE DOMANI AGLI EREDI
Con la serenita di poter rientrare Per programmare al meglio | propri progetti di vita per Beneficiando di un capitale
in possesso delle somme versate i propri impegni finanziari se stesso e per i propri cari aggiuntivo e di tutti
in tempi brevi e in qualsiasi i vantaggi fiscali e successori
momento tipici di una polizza vita

Corstivocote  Horitr Corvee, 7 - 2572 ? orsevin el G4 S L0015 P558



... PER ESSERE COCCOLATI CON BONUS INIZIALI O PREMI FEDELTA"!
Chi mi ha scelto come consulente ¢ assistito con cura e professionalita e, spesso, viene
coccolato,... anche economicamente.
Basta scegliere tra il 5% subito o il doppio nel tempo.

%
€ 100.000 SBONUS € 105.000

Importo conferito Importo investito

oppure

Al 5° e al 10° anniversario di Contratto la societa riconosce un Bonus Fedelta pari al 5%
del valore medio delle ~uote attribuite al contratto durante ciascun periodo di riferimento.

m m || cliente, trascorsi 5 anni dalla sottoscrizione,
i 2 O O O S . ® ricevera un bonus del 5% sotto forma di

, | incremento delle ~uote attribuite al Contratto.

Allo scadere del 10® anno avra diritto ad un
ulteriore Bonus del 5% calcolato sul valore medic
delle “uote del contratto in ~uella data, che andrd
ad incrementare ancora una volta le ~uote ad
esso attribuite.
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5 ANNI 10 AMRNI

Vi aspetto, telefonatemi.
Vi auguro buon fine settimana e ...

Aé/g 0 Esose—

\

...Buona vita!
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